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EINE BADEWANNE VOLLER GELD

® Einkommen = Fluss- oder Stromgrofe
®"Vermogen = Bestandsgrofie

®"Vermogenstransfers (Erbschaften und Schenkungen)




WAS ZAHLT ALLES ZUM VERMOGEN?

Nichtfinanzielles bzw. Sachvermoégen

Immobilienbesitz (Eigener Hauptwohnsitz, Gebrauchsguter (Kraftfahrzeuge und andere
weiterer Immobilien- und Grundbesitz) langlebige Konsumgtiter)

Wertgegenstande (teurer Schmuck, Gemalde, Patente, geistiges Eigentum

etc.)

Finanzvermoégen

Bargeld und Einlagen Anleihen und andere Verbriefungen
Vermogen des eigenen Betriebs Aktien

Anlage- und Investmentsfonds Lebensversicherungen
Pensionsversicherung Andere Finanzvermogen

Verbindlichkeiten

Hypothekarkredite (flir eigenen Hauptwohnsitz, = Weitere besicherte Kredite
weiteren Immobilienbesitz)

Konsumkredite (fur Kraftfahrzeuge, etc.) Weitere Kredite (Studienkredite, etc.)

Bruttovermogen
- Verbindlichkeiten

= Nettovermogen




WOHER WISSEN WIR UBERHAUPT WER WIEVIEL VERMOGEN HAT?

® Haushaltserhebung der Oesterreichischen Nationalbank (HFCS) in 5 Wellen

" Zielpopulation: 4,1 Mio. Haushalte
" Bruttostichprobe: 7.636 Haushalte
" Erfolgreiche Interviews: 2.849 Haushalte
" Antwortrate: ca. 38 Prozent

(Rest: Verweigerte Interviews, Ungultige Adressen, Nicht erreichte Haushalte, etc.)

® Reiche verweigern Teilnahme eher und geben weniger Vermoégen an
® Superreiche sind nicht in den Daten vorhanden!

Deshalb: Statistische Hochrechnung der fehlenden Spitze notig




WIEVIEL VERMOGEN HAT EIN ,NORMALER* HAUSHALT?

Im Durchschnitt haben alle Haushalte (Singles, Familien, WGs,
etc.) in Osterreich 336.000 Euro. Wenn wir alles Vermdgen in
Osterreich gleichmaRig auf alle Haushalte aufteilen, hatte also jeder
336.000 Euro.

Der Median betragt 125.000 Euro. Der Median ist genau der Wert,
der die Bevolkerung in zwei gleich grol3e Halften aufteilt. Die armere

Halfte in Osterreich hat also weniger als 125.000 Euro, die reichere
Halfte hat mehr als 125.000 Euro.
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VERMOGENSKONZENTRATION

Wenn Osterreich so verteilt wiire wie Vermogen...
] Top1% [ Reichste 2-10% [l Nachste 40% [l Untere 50%

® Reichstes 1% der Haushalte besitzt Pl rekheton 2107 wiver

ein Viertel der Flache besitzen
bis zu 50% des Nettovermogens
(Kennickell u.a. 2021)

Dem Top 1% wirden fast
40% der Flache gehoren

® Median-Einkommen zu ATX-
Vorstandsgehalt 1:75; Median-
Vermogen zu Top 20 Reiche
1:55.000

\

Die &rmere Halfte
der Bevolkerung
teilt sich 2,8% der Flache

i

® Vermdgen der 100 reichsten A
Osterreicher:innen ist 2002 bis 2023 etua el briel der Flache
um 11% pro Jahr gewachsen

Quelle: HFCS 2017, ICAE 2020
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VERMOGEN SIND VIEL UNGLEICHER VERTEILT ALS EINKOMMEN

Oder anders
gesagt: Bei den
Vermogen
haben die Top
10% einen
Anteil von etwa
67%, bei den
verflgbaren
Einkommen
rund 22%

m Verfligbare Einkommen  m Nettovermogen

Quelle: ECB DWA; Eurostat; (Werte fiir 2023)




KENNEN DIE MENSCHEN IHRE EIGENE POSITION?

Reiche Menschen schitzen sich in die Mitte

Realitat und Selbsteinschatzung bei Vermdogen
| Reale Position |
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Daten: HFCS 2014, OeNB. Grafik: @matschnetzer




ERBSCHAFTEN UND SOZIALE MOBILITAT




WAS GLAUBEN DIE ARMSTEN UND REICHSTEN WIE MAN REICH WIRD?

Reich durch Leistung Reich durch gute Ideen  Reich durch soziale Reich durch Erben
Kontakte

Zustimmung in %
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m Armste 5% ®m Reichste 5%

Quelle: Schiirz/Melchior (2015)




ERBSCHAFTEN SPIELEN IN ZUKUNFT EINE WICHTIGE ROLLE

= Reiche erben haufiger und mehr: unterste 10% im Schnitt 20.000 €, Top 1% mehr als 3 Millionen €
= Von den reichsten 20 Personen haben 14 geerbt (Kontrast 2023)

= Erbvolumen wird sich bis 2050 auf 40 Mrd. € verdoppeln (Griinberger u.a. 2024)
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UNGLEICHHEIT WIRD LANGFRISTIG VERERBT

" Reichste britische Familien um 1850 haben immer noch das 4-fache
Vermogen der durchschnittlichen Familie in 2012
(= 5 Generationen spater) (Clark/Cummins 2014)

® Familien mit dem hochsten Einkommen in Florenz im Jahr 1427 sind
2011 noch immer an der Spitze
(= 6 Jahrhunderte spater) (Barone/Mocetti 2016)

® Sozialer Status hangt in Deutschland auch vom sozialen Status der
Urgroldeltern ab.
(= 4 Generationen spater) (Braun/Stuhler 2018)

" Sozialer Status wird starker vererbt als KérpergroRe!




FOLGEN VON UNGLEICHHEIT UND MASSNAHMEN




PYRAMIDE DER VERMOGENSFUNKTIONEN

Grofle Vermogen, insbesondere Unternehmensvermégen, verleihen ihren
Besitzern wirtschaftliche und politische Macht

WEITERGABE Vermagen kann verschenkt oder vererbt werden

Vermdgen dient zur Erreichung von sozialem Status; in der
gesellschaftlichen Hierarchie kann so Prestige erworben werden

Vermdgen kann zu Zins- bzw. Renditeertragen, und damit
zu einem Einkommenszuwachs, fiihren; Dividenden, Mieten,
Pachteinnahmen oder ausgeschiittete Gewinne sind

EINKOMMENSERZIELUNG verschiedene Formen von Vermégenseinkommen

Sachvermdgen kann selbst genutzt werden
NUTZUNG (z. B. Wohnungen, Hauser)
Vermogen kann bei Bedarf fir
SICHERUNG Konsumausgaben verwendet werden

Vermogenshohe




PROBLEME VON HOHER UNGLEICHHEIT

" Wirtschaft: Ungleichheit kann die Stabilitat der Real- und Finanzwirtschaft
beeintrachtigen

® Demokratie: Reiche verschaffen sich mehr Gehor fir ihre Interessen, wahrend
sich Teile der Bevdlkerung nicht mehr von der Politik vertreten fuhlen

® Klima: Reiche beschleunigen mit ihrem Luxuskonsum, Investitionspraferenzen
und Mobilitatsverhalten die Klimakrise

® Chancengerechtigkeit: Erbschaften zementieren Privilegien tUber Generationen
ein und sozialer Aufstieg wird erschwert

® Steuergerechtigkeit: Vermogen tragt kaum, Arbeit sehr viel zum
Steueraufkommen bei




POLITISCHE HANDLUNGSOPTIONEN

" Wohlfahrtsstaat ausbauen und o6ffentliches Vermogen starken
(Schulen, Spitaler, Offis, Wohnbau, ...)

" Steuerpolitik

(grol3e Vermogen und Erbschaften besteuern, Steuervermeidung
eindammen...)

" Regulierungen
(Managergehalter begrenzen, Vermogen begrenzen?, ...)

® Einfluss von Reichen auf politische Entscheidungen zuriickdrangen
(Transparenz, Korruptionsbekampfung...)




ERBSCHAFTSSTEUERN IN EUROPA

30%

Zwischen 7 und 30 Prozent o

betragt die Erbschaftssteuer in f 0 /0

Deutschland fiir nahe Verwandte. \ Einstmals Vorzeigeland fiir

{ geringe Ungleichheit, hat

40% Schweden 2004 die
Selbst im wirtschaftsliberalen 9 Erbschaftssteuer abgeschafft.
GroRbritannien gibt es eine
hohe Steuer fiir Erbschaften
von nahen Verwandten.

0%

In Osterreich gibt es seit 2008
keine Erbschafts- und
Schenkungssteuer mehr!

45%

In Frankreich betrégt der

Steuersatz 5 bis 45% bei o

einem Freibetrag von 100.000 g R | 4%

Euro je Kind. . Italien erhebt fiir nahe
Verwandte lediglich 4% und
gewahrt einen Freibetrag von
1 Mio. Euro pro Erbe.

Quelle: Tax Foundation (2022)




GESCHATZTE ERBSCHAFTSTEUER-EINNAHMEN

Modell | Modell Il Modell Il Modell IV Modell V
15% ab 0,5 Mio. € 25% ab 1Mio. € progressiv ab 0,5 Mio. € stark progressiv ab 1 Mio. € deutsches Steuermodell
4 Mrd. € 3,9
3,7
34
3,1
3 Mrd. €
2,3 2,6
2 Mrd. € 18 1,9
1,8
1,2 14 14
1Mrd. € n
0 Mrd. €

2025 2050 2025 2050 2025 2050 2025 2050 2025 2050

I Steueraufkommen ohne Ausweicheffekte I Steueraufkommen mit Ausweicheffekten

Quelle: Griinberger u.a. (2024)




DISKUSSION UBER VERMOGENSTEUER IN OSTERREICH

" ,Millionarssteuer”
® 4-5% der Haushalte betroffen (ca. 160-200.000 Haushalte)
® Beispiel mit 1,1 Mio. Euro: Jahrliche Steuerleistung 500€ bzw. 40€ monatlich
® Privatstiftungen (70-80 Mrd. Euro geschatztes Vermogen)

" Aufkommensschatzung

® Je nach Modell rund 6 bis 8 Mrd. Euro pro Jahr (Heck u.a. 2024)

® Administration
® Bewertung (Wiener Verfahren, Altlengbacher Modell, Bewertungsgesetz)
® Veranlagung und Stichproben-Kontrollen durch Finanz




ARGUMENTE FUR UND WIDER VERMOGENSTEUER

® ...aber dann sinken die Investitionen!”

" Argument wird bei jeder Steuer vorgebracht. Trotz hoher Abgabenquote in Osterreich ist
Investitionsquote deutlich Uber dem EU-Schnitt

® Andere Faktoren fur Investitionen: Infrastruktur, gut ausgebildete Arbeitskrafte,
Rechtssicherheit, politische Stabilitat

® ,...aber das ist administrativ viel zu aufwandig!*

® Meiste Vermoégenskomponenten bereits digital erfasst und Verkntpfungen
®  Administrativ machbar, aber politisch heikle Diskussion

® ,...aber dann wandern alle Reichen ab!*
® Einzelfalle sind nicht auszuschlie3en, aber Wohnsitzverlagerung nétig
¥ Wegzugsbesteuerung (Exit Tax); Mausefalle bei Privatstiftungen

® Europaische Vermogensteuer?




EINE VERMOGENSTEUER FUR DIE EU?

" Viele europaische Lander haben Erfahrungen mit Vermdgensteuern:
AT bis 1994, DK bis 1997, DE bis 1997, SE bis 2007, ES aktiv, CH aktiv

® Harmonisierte Steuer mit grollem Aufkommenspotenzial: 190 Mrd. € (leicht
progressiver Tarif) bis 300 Mrd. € (stark progressiv) pro Jahr (Kapeller u.a. 2023)

® Europaische Burger:innen-Initiative: www.tax-the-rich.eu

" Initiative der G20-Staaten unter Prasidentschaft Brasiliens: globale
Mindeststeuer fur die Milliardare! Einkommenssteuer, die effektiv wie 2%

Vermogensteuer wirkt. Kopf dahinter: Gabriel Zucman, Leiter des EU Tax
Observatory
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HAUPTGRUNDE FUR HOHERE VERMOGENSBEZOGENE STEUERN

® Die Finanzierung des gemeinsamen Wohlfahrtsstaates und der 6ffentlichen Leistungen fur
alle braucht einen fairen Beitrag der Reichsten.
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® Eine gleichere Verteilung des Wohlstandes sichert den gesellschaftlichen Zusammenhalt
und die demokratische Teilhabe.
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IN DIE ZUKUNFT INVESTIEREN

® Aktuell hohes Budgetdefizit und Konsolidierungsdruck

" Gleichzeitig viele Herausforderungen

" (Kinder)Armut abschaffen: 376.000 Kinder bis 17 Jahre sind in Osterreich
von Armut- oder sozialer Ausgrenzung gefahrdet

® Personalmangel in Pflege und Kinderbetreuung beheben: bis 2030
brauchen wir laut Sozialministerium +70.000 Pflegekrafte

" Kampf gegen Klimakrise: Erreichung der Klimaneutralitat 2040 benoétigt laut
IHS-Studie zusatzliche Investitionen (Gebaude, Verkehr, Energie, etc.) von
rund 50 Mrd. Euro bis 2030.
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